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B Principer for Riksbankens regler for sikerheter for
krediter enligt Villkor for RIX och penningpolitiska
instrument

1 Godtagbara vardepapper

a. Riksbanken kan som sakerhet acceptera skuldforbindelser (vardepapper
utan aktieanknytning) som har en kreditvardighet pa lagst A-

()  Om vardepapperen har en kreditvardighet understigande AA- kan
de dock inte ldmnas obegransat (se 4).

(i)  Hartill ska vardepapperet uppfylla féljande krav:

(1)  Vara upptagna till handel pa en reglerad marknad i ett
godkant land™.

2
3

(2)  Ha ett minsta utestdende belopp pa motsv. 250 MSEK.
(3) Inte ha efterstalld betalningsratt.

(4)  Vara emitterat i en godkand valuta®.
(5)

5)  Vara emitterat och kontofort i ett godkant land och

emittenten ska ha sin hemvist i ett godkant land.

(6) Det ska finnas ett sakert arrangemang for hantering av
sakerheterna®.

b.  Riksbanken accepterar dock inte vardepapper som uppfyller kraven
enligt L.a. och

() som getts ut av kreditinstitut eller

! Godkinda lander &r Australien, Belgien, Danmark, Frankrike, Finland, Grekland, Irland, Italien, Japan, Kanada,
Luxemburg, Nederldnderna, Norge, Nya Zeeland, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tyskland,
USA och Osterrike.

2 Godkiznda valutor dr DKK, EUR, GBP, JPY, NOK, SEK och USD.

3 Riksbanken accepterar f.n. vardepapper som &r kontoforda i Euroclear Sweden och i Euroclear Bank (Belgien)
samt om den nationella centralbanken agerar ombud fér Riksbanken vardepapper som &r kontoférda i VP
Securities (Danmark)och i VPS (Norge). Om vardepapperet ar emitterat i en annan CSD an den dar innehavet ar
kontofort kravs att Riksbanken godkant lanken mellan de bédda CSD:erna.
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(i)  getts ut av motparten eller motparten narstaende foretag, eller

(ii)  ar av vardepapperstypen Asset-Backed Securities (ABS),
vardepapper med bakomliggande tillgangar.

C. Det finns dock undantag fran b.

()  Vardepapper utgivna av kreditinstitut kan accepteras om
vardepapperet:

(1) har ett kreditvardighet pa lagst AA- och
(2)  ar sakerstallt och uppfyller kraven i UCITS-direktivet” eller

(3)  har statlig eller kommunal® garanti under forutsattning att
vardepapperet minst har samma kreditvardighet som staten i
fraga (den stat dar kreditinstitutet har sin hemvist).

(i)  Vardepapper utgivna av motpart eller motparten nérstaende
foretag kan accepteras om vardepapperet:

(1)  har ett kreditbetyg pa lagst AA- och
(2)  ar sakerstallt och uppfyller kraven i UCITS-direktivet eller

(3)  har statlig garanti under férutsattning att vardepapperet har
minst samma kreditvardighet som staten i fraga.

(i)  Vardepapper som accepteras enligt c(ii) kan dock inte lamnas
obegransat (se 4.)

2 Godtagbara kontotillgodohavanden

a. Riksbanken kan som sakerhet acceptera tillgodohavande pa konto i
centralbank inom ramen for sarskilda sakerhetsarrangemang.

()  DKK pa konto i Danmarks Nationalbank och NOK pa konto i
Norges Bank inom ramen fér Scandinavian Cash Pool.

(i)  EUR pa konto i Riksbanken.

3 Kreditvardighet

a. Kreditvardigheten for ett vardepapper ska normalt styrkas genom externt
kreditbetyg (rating) fran av Riksbanken accepterat
kreditvarderingsinstitut®.

0 Normalt kravs ett sddant externt kreditbetyg.

(i)  Om vérdepapperet har mer an ett kreditbetyg ska minst tva
uppfylla Riksbankens krav.

* Artikel 52.4 av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondféretag)

> For att kommunal garanti ska accepteras kravs att kommunen har obegransad beskattningsratt och att
kreditinstitut inte kan anses alltfér narstdende en enskild garanterande kommun.

® Normalt motsvarar kreditvardighetsnivan AAA ett kreditbetyg pa AAA enligt Standard and Poor's och Fitch
Ratings terminologi och Aaa enligt Moody's Investor Services terminologi, kreditvardighetsnivan AA motsvarar
kreditbetyget AA- resp. Aa3 och kreditvardighetsnivan A- motsvarar kreditbetyget A- resp. A3.
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b. Riksbanken forbehaller sig ratten att sjalv besluta vilken kreditvardighet
en tillgadng ska anses ha.

4 Begransningsregel

a. Sakerhetsvardet’ for foljande typer av vardepapper far sammanlagt
utgoéra hogst 40 % (begransningsgrad) av en motparts totala
sakerhetsvarde:

()  Vardepapper med en kreditvardighet understigande AA-.

(i)  Vardepapper som getts ut av motparten eller motparten
narstdende foretag (dvs. sddana som accepteras enligt 1 c (ii)).

5 Varderingsavdrag

a. For berdakning av varderingsavdrag (for prisrisk) indelas vardepapper i
foljande likviditetsklasser:

(L) Likviditetsklass 1 som omfattar:
(1) Vardepapper utgivna av stat.

(2)  Vardepapper utgivna av eller andra fordringar pa
centralbank.

(i)  Likviditetsklass 2 som omfattar:
(1) Vardepapper utgivna av mellanstatliga organisationer.
(2)  Vardepapper garanterade av stat.

(3)  Vardepapper utgivna eller garanterade av delstat eller
kommun.

(4)  Sakerstallda vardepapper.
(5)  Vardepapper utgivna av s.k. agencies®.
(ii) Likviditetsklass 3 som omfattar:
(1)  Ovriga vardepapper.
b.  Varderingsavdrag for prisrisk framgar av Bilaga 1A.
C. Varderingsavdrag for valutakursrisk framgar av Bilaga 1B.

d.  Sarskilt varderingsavdrag for sakerstallda vardepapper utgivna av
motpart eller motparten narstaende foretag, utover varderingsavdragen
enligt b. och c., framgar av Bilaga 1C.

e. Riksbanken kan for ett enskilt vardepapper eller fér en viss typ av
vardepapper besluta om extra varderingsavdrag om det enligt
Riksbankens beddémning finns behov av detta.

7 Marknadsvarde minus varderingsavdrag.
& Riksbanken accepterar de institutioner som av Europeiska Centralbanken klassificeras som "agencies”, samt
dérutéver andra institutioner som enligt Riksbankens bedémning kan jamstéllas med dessa.
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6 lkrafttradande
Regler baserade pa dessa principer ska trada i kraft den 15 april 2013.

7 Overgangsbestimmelser

7.1 Godkdnnande av vardepapper som sikerhet

Vardepapper som inte uppfyller kraven enligt 1 ovan, kommer inte att godkdnnas
efter den 31 december 2012, med undantag for vardepapper som omfattas av 1 b (iii)
ovan.

7.2 Asset-Backed Securities

a. Asset-Backed Securities (ABS) (vardepapper med bakomliggande
tillgdngar) kommer att accepteras till och med den 31 december 2013
under forutsattning att de uppfyller kraven enligt b nedan.

b. For ABS galler utéver kraven i 1.a. foljande krav:

()  Vardepapperet har en kreditvardighet pa lagst AA- Det kravs alltid
att kreditvardigheten styrks av minst tva externa kreditbetyg.

(i)  Om vardepapperet emitterats den 1 mars 2009 eller senare kravs
att det vid emissionstillfallet haft en kreditvardighet pa AAA.

(i) Tillgangarna maste forvarvats genom en verklig forsaljning.

(iv) Tillgdngarna far inte vara kreditrelaterade ataganden som harror
fran 6verforing av kreditrisk genom kreditderivat.

(v)  Vardepapperet maste ha hogsta betalningsprioritet i forhallande
till andra trancher som avser samma tillgangar.

(v  Om motparten (eller narstaende) ger valutaskydd eller
likviditetsarrangemang kan det ses som ett eget vardepapper.

C. Vid berdkning av varderingsavdrag inplaceras ABS i likviditetsklass 4.

7.3 Begransningsregel

a. Under perioden fran och med 15 april 2013 till och med 31 december
2013 ar begransningsgraden enligt 4 a. 100 procent.

b.  Under perioden fran och med 1 januari 2014 till och med 30 juni 2014 ar
begransningsgraden enligt 4 a. 70 procent.
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Bilaga 1A - Varderingsavdrag for prisrisk

Likviditetsklass 1° Likviditetsklass 2 Likviditetsklass 3 Likviditetsklass 4
Loptid’, | Fast | Rérlig Noll- Fast | Rorlig Noll- Fast | Rorlig Noll- Fast | Rorlig Noll-
ar ranta | ranta | kupong | ranta | ranta | kupong | rénta | rénta | kupong | ranta| ranta | kupong
0-3 3,0% | 1,0% 30% | 30% | 30% 50%| 85% | 60% 9,0% | 22,0% | 22,0% 22,0%
3-5 40% | 2,0% 70% | 50% | 40% | 100% | 11,0% | 85% | 14,0% | 220% | 22,0% 22,0%
5-7 50% | 5,0% 90%| 70% | 60% | 150% | 150% | 12,0% | 27,0% | 22,0% | 22,0% 22,0%
7-10 6,0% | 60% | 120% | 10,0% | 10,0% | 20,0% | 20,0% | 17,0% | 350% | 22,0% | 22,0% 22,0%
>10 70% | 70% | 20,0% | 150% | 140% | 250% | 350% | 30,0% | 40,0% | 22,0% | 22,0% 22,0%

Aterstaende 6ptid
2 For kontotillgodohavande i centralbank och for fordringar pa Riksbanken tillimpas ett varderingsavdrag pa 0,5%

Omvind rorlig ranta’

Aterstaende | Virderingsavdrag
l6ptid, ar

0-3 11,5%

3-5 16,0%

5-7 19,5%

7-10 22,5%

>10 28,0%

® Ranta pa en strukturerad skuldférbindelse som varieras i omvénd proportion mot en bestamd referensréntas rorelser.
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[l Bilaga 1B - Varderingsavdrag for valutakursrisk

Valuta Viarderingsavdrag
DKK 4%
EUR 4%
GBP 5%
JPY 9%
NOK 4%
usbD 6%

Bilaga 1C - Extra varderingsavdrag for siakerstillda virdepapper utgivna av motpart eller nirstaende

Aterstaende | Virderingsavdrag
l6ptid, ar

0-3 3,0%
3-5 4,5%
5-7 6,0%
7-10 8,0%
>10 10,0%
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